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Ottovolante

Piazza Affari e cresciuta
masolo pochi
ci hanno guadagnato

I di GIUSEPPE TURANI

mercatisonoandati giti, come cercato dispiega-

re,elecosanonéancorafinita-spiegal'Operatore An-

ziano-, Dai minimidi marzoilistini sono andati sudel

40-50 per cento, main realtd a marzoe aprile non ave-

vacompratoquasinessuno. [lgrosso deirisparmiato-
rieentratosolo amaggio. Equellihanno guadagnato, forse, il 10
per cento scarso. Adesso, se le mani forti non intervengono con
acquisti decisi, i listini sono ancorain pericolo e la gente rischia
di veder sfumare anche quel 10 per cento appena recuperato.
Tempidifficilis.

Motori. Anche se Google va sempre molto forte, la competi-
zionesui motoridi ricercanon & affatto finita. Microsoft, sia pu-
re senza molto clamore, ha lanciato Bing, e qualcuno trova che
sia carino, soprattutto per laricerca di immagini. Ma nei vari la-
borat sta lavorando mmrnn a quelle che in gergo si chia-
manole "answering ma e, ler hine che rispondono. In
sostanza, sicercadiarrivare adei motoriche, difronteaunado-
manda, danno unarisposta e non un elenco di migliaia di riferi-
menti. La strada & lunga, ma anche la posta in gioco & grossa.
Sempre in tema di tecnologie ¢' da segnalare una certa attesa
perquellochestacuocendonelle pentoledi Toshiba tedi-

reinfattichelanotacasadicom-
puter sta lavorando intorno a

i & unosmartphone destinatoasu-
vero 20 e stato A .

2 perareeaeclissarel'iPhonedel-
concentrato mun la Apple e i prodotti analoghi
5 usciti direcente.
mese._en(mes[am Rassegne. Grande flop di
superiore al 10% : unodegliappuntamentipiitim-

i bit ischi portanti della moda italiana,
per di pit orarischia Pitti di Firenze. Di fatlo, quasi
di vamﬁcmsi assenti gli stranieri (americani,

russi e giapponesi si sono pre-

sentati a ranghi molto ridotti).

Gliw £
sistente, vivaci e attivi, gli spagnoli, 2
bene perché erano cosi allegri. Spagnoli a parte, quindi, aria di-
messa perlamoda. E infatti persino gruppi specializzati nel low
cost, comeZara, hanno dovato denunciare calidifatturatomol-
togrossi. EDolee =7 I enaravano prezzida
infartir "_pu (999 Lurnpuun paiodijeans), hai. . "nnuncia-
o a»erlaglm[olpremdel 15 per cento. In pratica, un..~olo,

Made in Italy. Danilo Cascella, abruzzese doc, con negu. *

d"abbigliamento a Pescara, Porto Cervo e Roma, apre il suo pri-
mo fly store nel cuore della spiaggia pitt glamour d'Oltreocea-
no. Patron e creativo delle boutiques Cascella, guldatn dalla
passione e con tanta esperienza di famig| papa Umberto
augurd quarant'anni fa a Porto Cervo il primo negozio chic
inCostaSmeralda - prima clientelamitica BB accompagnata
dal principe Karim Aga Khan, che comperb un paio di mocassi-
ni Arfango per un amico -, Danilo, abbandona il concetto fa-
shion per offrire alla sua clientela internazionale nuove forme
di emozioni mantenendo lo stile inconfondibile del Made in
Ttaly. Lostore di Miami, 180 metri quadri, non &solamente col-
lezione di marchi particolari e innovativi come Anissej, esclu-
sive glacche disegnate dallo stilista veneto Massimao Vello che
piacciono tanto a Sharon Stone e a George Clooney, ma anche
esposizione di oggetti d'arte e di accessori di designer prove-
nienti da tutto ilmondo.
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LINTERVISTA/ Jobn Lonski: ‘Ugualmente imporianti i maggiori poleri della Fed e Lagenia peri consumatori”

LA RIFORMA DELLA FINANZA USA — Ruclo stiusle  — Ruolo nucwo o amplisto
@ Un nuovo consiglio QL&SB: avra QGI\ hedge fud  QlaFedava @ LFdic avra nuovi @ Unanuova agenzia (@ Due uffici federali
presieduto dal ministro pi poteri nuovi poteri fi per controllare porra e controllera chiuderanno e le loro attivita
del Tesoro controllera per regolare reglstrarsi di controllo & chiudere e istituzioni le regole per i credit confluiranno in un nuovo
i rischi sistemici presso la Sec su qualsiasi finanziarie a rischio al consumo, le carte organisma di supervisione
e aprire i loro libri organismo di credito e | mutui bancaria
contabili i
NUQVA AGENZIA NUOVA AGENZIA
AGENZIA ELIMINATA AGENZIA ELIMINATA
Commodity Federal Consumer Office of the —» " Office
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FUTURES DERIVATI TITOoL! MONEY BANCHE HOLDING COMPAGNIE CARTE BANCHE " CASSE
mpresi E MERCATI MANAGER DINVESTH BANCARIE FINANIMFIE DI CREDITO COMMERCIALI DI RISPARMIO
i credit dafaut Comprasi hadga MENTO y
swap tund e 1. comuni a _AhEqu . g
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ualcosa dovra cambia-
<< Qrerridlmen:mnarsi te-

maochesarainevitabile.
Ma saranno aspetti minori. Nella
sostanza il piano ce la fara a supe-
rare I'esame del Congresso. Certo,
non sara questione di pochi g
niv. John Lonski, capo economista
Moody's e attento osservatore
della politica economica di Wa-
shington, definisce very welcomeil
maxi-progetto di riforma della fi-
nanza presentato la settimana
scorsa da Barack
Obama. Ma non
si stupisce per il
fuoco di fila da
parte degli inte-
ressi costituiti
cheé subito par-
tito contro di es-

i

Le lobby dei
banchieri, degli
assicuratori, dei
manager dei
fondi, si sono
scatenate con
unarapiditache
ha sconcertato
twtti, E sicuro
chenon celafa-
ranno ad affos-
sareil piano?

«Sara dura,
ma alla fine il
progetto nella sua ossatura diven-
terarealty. Nonpotrebbeessereal-
trimenti: saré tutto il paese, oserei
. ‘re tutto il mondo, ad avvantag-
gi. si delle maggiore trasparenza
che ard garantita dall'attuazione
delli -iforma. E anche del miglior
alline mento fra le normative e i
contr |li americani con quelli eu-
ropei :he sono tradizionalmente

ilnsl mgenti.

E- yure fa tremare le vene ai
pol  sentire Ed Yingling, il presi-
dr ite dell’American Bankers As-

sciation, tuonareche «lavolonta
di creare un’agenzia per la prote-
zione dei consumatori minaccia
Iinterariforman...

«Perché vogliono essere le ban-
cheagarantireinnomedei consu-
matori,mahannodatotroppepro-
ve discutibili per tenere
questo ruolo. Proprio la

“LarformadiObama
salveraimercati finanziart”

Peril capo economista di Moody's il progetto superera, anche se i tempi non
saranno brevi, la forte opposizione delle lobby che si sono scatenate per bloccarlo

rantisce pil1 trasparenza su tutto il
mercato. E tutti gli operatori trar-
rannobeneficiodalla full disclosu-
re che permettera di capire come
saranno fatti gli strumenti d'inve-
stimento, cosacivienemessoden-
tro, il bilanciamento fra costi, ri-
schi e benefici. 1l tutto per
valutare a ragion veduta,

nuova agenzia, la cui 1l piano rendera senza dare un mandato in
creazione e stata a lungo pienamente .. anessuno, l'affida-
chiesta dalle assaciazioni _Operativeuna oy, L’agenzia per la tu-
dei consumatori, rappre- serie diagenzie ., j; risparmiatori non
sentauno dei punti difor- federali finora dovra decidere per loro

za della riforma. Non bi-
sogna stupirsi che venga
adottata questa struttura, e nean-
che che venga potenziata la Fed,
estendendone per esempi
1i di controllo sulle att
ziarie delle imprese industriali,
malgrado questa a sua volta sia al
centro di polemiche per i controlli
sulle banche».

Vuol dire che il sistema era
troppo incentrato sulle banche e
sulla loro autonomia? Per com-
pletareilquadro, ancheleagenzie
di rafing sono state ripetutamen-
te messe solto accusa...

«Su questo, mi scusi, non posso
pronunciarmi. Diciamo che, come
ha sottolineato I'altro giorno
Nancy Pelo ta agendo in mo-
doconcentrico: si danno pil pote-
ri alla Fed ma nel frattempo si ga-

sottovalutate

trattadiinsediare
inunapo ne difiducia
qualcuno che sia in grado di spie-
garea chi guadagna 30mila dollari
T'annochenon pud prendereun fi-
nanziamento per 300mila dollari.
Questo “qualcuno” deve essere
esplicitamente dalla loro parte.
L'amministrazione sta conducen-
doancoraun’altraoperazio
legata: sta cercando di acqu
pienaconsapevolezza dicomeab-
biano potuto accumularsi tanti ri-
schi con un build-up potenzial-
mente distruttivo. mettere i
controllori in posizione piena-
menteoperativaeperchénondeb-
ba pili ripetersi una crisi del gene-
rew,
Unpuntodebole, diconoicri-
tici, la moltiplicazione delle
authoritydicontrollo. Eun’osser-

conto:

IL “GURU”

John Lonski (foto), prima di

entrare in Moody's nel 1985,

ha lavorato alla National
Economic Research
Associates. Attualmente &
membro, presso la Borsadi

Wall Street, del consiglio ‘Blue

Chip panel of economic

forecasters’

vazione peregrina?
«ll problema riem-
piredicontenu hegia

esistono e farle lavorare insieme in
un bilanciamento reciproco.
PrendiamolaSec: levieneattribui-
miltnmm]lnquglibed;_f‘jimd ein-
sieme con la Commodity & Futu-
res Trading Commission quello
sui derivati compresi i eredit de-
Jaultswapche tanti problemi han-
no provocato. Oppure la Federal
Deposit Insurance Corporation:
ha senz'altro un senso se I"organi-
smo che assicura i conti bancari
abbiaun potere quandosi
rende conto che una ban-
caetroppo grande peres-
sere gestita, e correlta-

La possibilita di
smantellare e

La presenta-
zione della
riforma dei
mercati. Da
sinistra: Larry
Summers.
(consigliere
economico
Casa Bianca),

(presidente
Sec), Tim
Geithner,
Obama, Ben
Bernanke,
Sheira Bail
(presidente
Fdic)

re agli obblighi di una regalamen-
tazione, e dicono che potrebbero
non essere piil competitivi come
costi con i fondi tradizionali: ma
dovranno adeguarsi. Piuttosto, c'é
da spingere perché si proceda di
pari passo con un'altra delle inno-
vazioni promesse da Obama, la
stretta sui paradisi fiscali. Alti-
menti avremo solo provocato una
trasmigrazione degli hedge fund e
degli strumenti specul; /erso
qualchestatocheconserviun'ana-
cronistica deregulation. L'ammi-
nistrazione si staimpegnando pa-
rallelamente su tutti questi fron
fra le riforme di Obama, proprio
questadellafinanzaequellacheha
le maggiori chance di passare».

Perché, lealtre? Qualisonoari-
schioeperché?

«Due frale riforme piitambizio-
seannunciatedal presidente, lasa-
nita e la riduzione del CO2, sono
molto pili costose e percio a gran-
dissimo rischio in un momento in
cui il governo sta gia spendendo
tanto per tutti gli interventi di so-
stegno all'economia. Con il debito
estero siamo al livello di
guardia: i cinesi saranno
difficilmente comprensi-
biliquandochiedonodiri-

mente la riforma dispone perfino chiudere .., ;| paniere delle va-
che la Fdic stessa possa, leistituzionl ,, je| debito internazio-
d'intesa con la Fed, ordi- chediventino . 14 dicertohannora-
narne lo smantellamento _tToRP grandi gione quando ricordano

o perfino la chiusura. Vie-

ne da chiedersi: com'e possibile
chefinoraquesti poterinon liaves-
serots

§i tratta di togliere uno ad uno
dei privilegi da chiseli eradi fatto
acquisiti. Comestupirsidellarea-
zione?

«Certo che le banche s'irrigidi-
scono. Oppureimanager deifondi
protestano perché devono affron-
tare maggiori spese, comeavviene
sempre quando c'é daottempera-

di avere in portafoglio un
numero enorme di titoli denomi-
natiin dollari, remunerati con tas-
si bassi. E hanno ragione a temere
I'indebolimento del dollaro e
quindi la rivalutazione d
chetoglierebbecompeti
ro export. Bisogna evitare di tirare
troppolacordaemettendoulterio-
ri obbligazioni americane che in-
deboliscono lavaluta Usa. Almeno
finché il deficit non sari rientrato
verso livelli piti ragionevolix.




